kY4 Volksbank Kurpfalz

Information Uber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken und den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
der Finanzportfolioverwaltung gemaB Offenlegungsverordnung

Stand: 12. Juni 2023

I. Unsere Nachhaltigkeitsstrategie

Nachhaltigkeit gehort seit jeher zur DNA der Genossenschaftsbanken. Aus diesem Grunde folgen
wir dem Nachhaltigkeitsleitbild der genossenschaftlichen FinanzGruppe, welches Sie unter
https://volksbank-kurpfalz.de/nachhaltigkeitsleitbild abrufen kénnen.

Auch wir wollen als Bank Verantwortung uUbernehmen, den Wandel zu einer nachhaltigen
Wirtschaft mitzugestalten, indem wir unseren Beitrag zur Erreichung des Klimaschutzes und der
UN-Nachhaltigkeitsziele verstarken.

Wir bekennen uns daher zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development
Goals - ,,SDGs") der Vereinten Nationen und des Pariser Klimaschutzabkommens.

Wir wollen unserer Verantwortung auch im Wertpapierdienstleistungsgeschaft gerecht werden und
haben zu diesem Zweck Strategien zur Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken fiir unsere
Kunden einerseits, aber auch in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren der Investitionsentscheidungen im Rahmen der nachhaltigen
Finanzportfolioverwaltung definiert.

Diese Strategien legen wir nachfolgend offen, um hiermit gleichzeitig die Anforderungen der
Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor (Verordnung
EU 2019/2088 - kurz ,Offenlegungsverordnung”) zu erfiillen.

Die nachfolgenden Ausflihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf die Finanzportfolioverwaltung,
wie sie in der Offenlegungsverordnung definiert wird.

Il. Unsere Strategie zur Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken umschreiben Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwvelt,
Soziales oder Unternehmensfuihrung (haufig auch als ,ESG-Risiken” bezeichnet, entsprechend den
englischsprachigen Bezeichnungen Environmental, Social, Governance), deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Geldanlage haben kénnte.


https://volksbank-kurpfalz.de/nachhaltigkeitsleitbild
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Im Rahmen unserer Strategie beziehen wir Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren Investitions-
entscheidungsprozessen im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung auf verschiedene
Weise ein.

1. Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken auf Unternehmensebene
a) Produktauswahl

Einen zentralen Aspekt der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch die Volksbank
Kurpfalz eG bildet die der jeweiligen Portfolioverwaltungstatigkeit vorgelagerte Produktauswahl.
Im Rahmen eines etablierten Produktauswahlprozesses wird unter Berticksichtigung konkreter
Produkteigenschaften entschieden, welche Produkte in das Anlageuniversum der Volksbank
Kurpfalz eG fir die nachhaltige Finanzportfolioverwaltung aufgenommen werden. Auf diese Weise
tragt der Produktauswahlprozess maBgeblich dazu bei, dass nur Produkte in das Anlageuniversum
aufgenommen werden, die keine unangemessen hohen Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen.

b) Schulungs- und Weiterbildungskonzept

Zur  Einbeziehung von  Nachhaltigkeitsrisken ~im  Rahmen  der  nachhaltigen
Finanzportfolioverwaltung der Volksbank Kurpfalz eG tragen zudem regelmafige Schulungen und
Weiterbildungen der Mitarbeiter in der Finanzportfolioverwaltung bei. Das umfassende Schulungs-
und Weiterbildungskonzept der Volksbank Kurpfalz eG befahigt diese Mitarbeiter das
Anlageuniversum sowie die jeweiligen Anlagestrategien und -produkte zu verstehen und
umfassend beurteilen zu kénnen.

¢) Kooperation mit Produktlieferanten der genossenschaftlichen FinanzGruppe

Im Rahmen des den Investitionsentscheidungen der Volksbank Kurpfalz eG vorgelagerten
Produktauswahlprozesses findet eine enge Kooperation mit den jeweiligen Produktlieferanten
statt. Sowohl die Produktlieferanten der genossenschaftlichen FinanzGruppe als auch die
Produktlieferanten anderer Institute bzw. Gesellschaften, von denen wir unsere Finanzprodukte
beziehen, bericksichtigen ihrerseits Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen ihrer
Investitionsentscheidungsprozesse.  Relevante  Nachhaltigkeitsrisiken ~ werden  bei  der
Risikoklassifizierung der Investitionen bericksichtigt (mogliche Erhéhung des Markt- und
Kontrahentenrisiko).

d) Unsere Anlagestrategien
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Unsere Anlagestrategien, die bei den Investitionsentscheidungsprozessen der Volksbank Kurpfalz e
im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung zum Tragen kommen, sind darauf
ausgelegt, unangemessen hohe Nachhaltigkeitsrisiken zu vermeiden.

Soweit im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung der Volksbank Kurpfalz eG
Anlagestrategien eingesetzt werden, die O©kologische oder soziale Merkmale (oder eine
Kombination davon) bewerben und die Erfillung dieser Merkmale bezwecken (verwaltete
Portfolien im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungsverordnung), oder die nachhaltige Investitionen
anstreben, dh. das Ziel verfolgen, mit Blick auf Umweltaspekte und/oder soziale Aspekte
nachvollziehbare Wirkungen zu erreichen (verwaltete Portfolien im Sinne des Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung), berlcksichtigt die Volksbank Kurpfalz eG Nachhaltigkeitsrisiken durch
die spezifisch nachhaltige Ausrichtung der betreffenden Anlagestrategien und deren Umsetzung in
den verwalteten Portfolien.

e) Unser Auslagerungsmanagement

Im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung nimmt die Volksbank Kurpfalz eG die
Unterstlitzung von externen Dritten in Anspruch. Die entsprechende Bertlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken durch den externen Dritten wird jeweils vertraglich vereinbart und von der
Volksbank Kurpfalz eG nachgehalten.

f) Uberwachung der organisatorischen Vorkehrungen

Die Einhaltung dieser organisatorischen Vorkehrungen wird von unabhdngigen Stellen unseres
Hauses (Compliance und Interne Revision) sowie unserer externen Revision regelmaBig bzw.
anlassbezogen tberwacht bzw. Uberprift.

So ist sichergestellt, dass Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungsprozessen im Rahmen
der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung berticksichtigt werden.

2. Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken auf Produktebene

Wir haben uns entschieden, keine Finanzprodukte mit unangemessen hohen Nachhaltigkeitsrisiken
in der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung anzubieten. Dies betrifft folgende Strategien der
Kurpfalz Vermdgensverwaltung:

»  Kurpfalz Nachhaltig: Defensiv

»  Kurpfalz Nachhaltig: Ausgewogen

»  Kurpfalz Nachhaltig: Offensiv

a) Anwendung von Ausschlusskriterien

Bei der Einbeziechung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der nachhaltigen
Finanzportfolioverwaltung durch uns ist fir eine Vielzahl von Finanzprodukten zudem die
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Anwendung sog. Mindestausschliisse auf Basis eines abgestimmten Branchenstandards von
wesentlicher Bedeutung. Das bedeutet, dass einzelne Finanzprodukte bestimmte nicht hinreichend
nachhaltige Titel nicht oder nur bis zu einer festgelegten Grenze enthalten durfen. Hierdurch wird
erreicht, dass diese Finanzprodukte nicht hinreichend nachhaltige Tatigkeiten nur zu einem
geringen Teil (mit-)finanzieren. So werden Nachhaltigkeitsrisiken weiter minimiert.

Die Liste mit den Mindestausschliissen gemal Verbandekonzept finden Sie in Anhang | zu diesem
Dokument.

b) Unsere Anlagestrategien

Unsere Anlagestrategien, die bei den Investitionsentscheidungsprozessen der Volksbank Kurpfalz
eG im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung zum Tragen kommen, sind darauf
ausgelegt, unangemessen hohe Nachhaltigkeitsrisiken zu vermeiden.

Soweit im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung der Volksbank Kurpfalz eG
Anlagestrategien eingesetzt werden, die o6kologische oder soziale Merkmale (oder eine
Kombination davon) bewerben und die Erfillung dieser Merkmale bezwecken (verwaltete
Portfolien im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungsverordnung), oder die nachhaltige Investitionen
anstreben, dh. das Ziel verfolgen, mit Blick auf Umweltaspekte und/oder soziale Aspekte
nachvollziehbare Wirkungen zu erreichen (verwaltete Portfolien im Sinne des Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung), bertcksichtigt die Volksbank Kurpfalz eG Nachhaltigkeitsrisiken auch
durch die spezifisch nachhaltige Ausrichtung der betreffenden Anlagestrategien und deren
Umsetzung in den verwalteten Portfolien.

Fur Anlagestrategien im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungsverordnung gilt Folgendes: Der
Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen der jeweiligen
Anlagestrategie zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil der jeweiligen
Anlagestrategie zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Informationen Uber die jeweiligen 6kologischen oder sozialen Merkmale sind im Anhang Il zu
diesem Dokument enthalten.

Im Hinblick auf Anlagestrategien, die weder 6kologische oder soziale Merkmale (oder eine Kom-
bination davon) bewerben und die Erfiillung dieser Merkmale bezwecken, noch eine nachhaltige
Investition anstreben, gilt Folgendes: Die den betreffenden Anlagestrategien zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten.
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¢) Unser Auslagerungsmanagement

Im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung nimmt die Volksbank Kurpfalz eG die
Unterstlitzung von externen Dritten in Anspruch. Die entsprechende Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken durch den externen Dritten wird jeweils vertraglich vereinbart und von der
Volksbank Kurpfalz eG nachgehalten.

d) Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Rendite

Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert
einer Investition und damit auch auf die Rendite der Anlagestrategien, die die Volksbank Kurpfalz
eG im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung zur Verfligung stellt, haben.

Sowohl die Produktlieferanten der genossenschaftlichen FinanzGruppe als auch die
Produktlieferanten anderer Institute bzw. Gesellschaften, von denen wir unsere Finanzprodukte
beziehen, bericksichtigen ihrerseits Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen ihrer
Investitionsentscheidungsprozesse.  Relevante  Nachhaltigkeitsrisiken ~ werden  bei  der
Risikoklassifizierung der Investitionen berlcksichtigt (mogliche Erhéhung des Markt- und
Kontrahentenrisiko).

Ill. Nachhaltigkeitsfaktoren Information zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren geman Artikel 7 OffenlegungsVO

Nachhaltigkeitsfaktoren umschreiben Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Das Investment in ein
Finanzprodukt kann je nach zugrundeliegendem Basiswert (beispielsweise der Beteiligung an oder
der Investition in ein Unternehmen (ber Aktien oder Anleihen) zu negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen fiihren, etwa wenn dieses Unternehmen Umweltstandards oder
Menschenrechte auf schwerwiegende Weise verletzt.

Die Information zur Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren gemaf3 Artikel 7 OffenlegungsVO durch die Bank finden Sie in Anhang lIl.

IV. Berticksichtigung in der Vergitungspolitik

Wir bereiten uns aktuell auch auf die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen
unserer Vergutungspolitik vor.
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V. TaxonomieVO

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien
flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

VI. Unsere nachhaltigen Produkte

Folgende Strategien der Kurpfalz Vermdgensverwaltung:
e Kurpfalz Nachhaltig: Defensiv
e Kurpfalz Nachhaltig: Ausgewogen
e Kurpfalz Nachhaltig: Offensiv

Link zu den nachhaltigkeitsbezogenen Informationen nach Art. 10 Verordnung (EU) 2019/2088
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Anhang |

Mindestausschliisse'

Unternehmen:

 RuUstungsguter >10% (gedchtete Waffen >0%)*

» Tabakproduktion >5%

« Kohle >30%°

» Schwere VerstéBe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive):
» Schutz der internationalen Menschenrechte
= Keine Mitschuld an Menschenrechtsverletzungen
» Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen
= Beseitigung von Zwangsarbeit
»  Abschaffung der Kinderarbeit
= Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit
= Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen
» Forderung gréBBeren Umweltbewusstseins
» Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien
» Eintreten gegen alle Arten von Korruption

Staatsemittenten:
« Schwerwiegende VerstoBe gegen Demokratie- und Menschenrechte*

' Relevant sowohl fiir Einzelwerte als auch Werte in einem Portfolio/Korb (Aktien/Anleihen).

> Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb.

3 Waffen nach dem Ubereinkommen tiber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (,Ottawa-
Konvention”), dem Ubereinkommen ber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention®)
sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC).

* Auf Grundlage der Einstufung als ,not free” nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores) oder gleichwertiger ESG-Ratings
(extern bzw. intern).



https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores) oder gleichwertiger ESG-Ratings 

Anhang Il

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
auf

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkesi®

indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des Produkts:
Strategien der Kurpfalz Vermégensverwaltung:
e Kurpfalz Nachhaltig: Defensiv
e Kurpfalz Nachhaltig: Ausgewogen
o  Kurpfalz Nachhaltig: Offensiv

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900HVLAH6NDAKYH16

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ee[] Ja

L Nein

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen

Investitionen

[ mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[0  Es werden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen fiir die o. g. Anlagestrategien investiert die Volksbank

Kurpfalz eG in Anteile von offenen

Investmentvermdgen

im Sinne des § 1 Absatz 4

Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) (im Folgenden: Investmentfonds oder Fonds), die unter nachhaltigen
Gesichtspunkten ausgewdhlt wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment —
E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute Unternehmens- und Staatsfilhrung (Governance — G).

Es werden damit 6kologische/soziale

Mindestanteil von 3 % an nachhaltigen




Die Bank verfolgt dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung der
jeweiligen Anlagestrategie durch die Beriicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren
gewadbhrleistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und
Bestechung. Fir die jeweilige Anlagestrategie werden Investmentfonds ausgewdhlt, die bei der
Bericksichtigung okologischer und sozialer Merkmale in Vermogensgegenstdnde von Emittenten
investieren, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Darliber hinaus gelten nachhaltige Mindestausschlusskriterien.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob die nachhaltige Anlagestrategie auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale der im Rahmen der nachhaltigen
Anlagestrategie eingesetzten Fonds wird anhand von Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen.
Die Nachhaltigkeitsindikatoren dieser Fonds sind:

1. Ausschlusskriterien

Von der Bank werden fiir die investierten Fonds Ausschlusskriterien festgelegt. Beispielsweise
werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, welche
an der Produktion und Weitergabe von Landminen, Streubomben und Nuklearwaffen beteiligt
sind. Weiterhin werden beispielsweise Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten
ausgeschlossen, in welchen schwerwiegende VerstoRe gegen Demokratie- und
Menschenrechte herrschen. Im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem
Finanzprodukt verfolgt?“ sind die Ausschlusskriterien detailliert genannt.

2. Positivkriterien
Beriicksichtigung anerkannter Branchenstandards

Die Bank investiert ausschlieBlich in Fonds von Anbietern, die einen anerkannten
Branchenstandard fiir verantwortungsvolle Investments verfolgen. Unter anderem sind das
die Prinzipien fiir verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (UN PRI).

Anteil der Investitionen in Zielfonds, die als Art. 8 und 9 (SFDR) klassifiziert sind

Die Bank investiert mindestens 80 % des Portfolios in Fonds, die nach SFDR in Art. 8 oder Art.
9 klassifiziert sind.

Fonds die nach ,Artikel 8“ eingestuft werden, sind Finanzprodukte die
Nachhaltigkeitsmerkmale aufweisen bzw. mit diesen beworben werden. Haufig werden diese
auch als , hellgriin“ oder auch als ,,ESG-Produkte” bezeichnet.

Fonds klassifiziert nach ,Artikel 9“, sind Finanzprodukte mit denen ,eine nachhaltige
Investition angestrebt” wird. Diese Fonds streben eine Nachhaltigkeitswirkung an oder haben
sich zu einem konkreten, nachhaltigkeitsbezogenen Anlageziel verpflichtet. Sie werden haufig
auch als ,,dunkelgriin” oder teilweise ,,Impact-Fonds” bezeichnet.



Vermeidung negativer Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Es sollen gezielt Fonds investiert werden, die einen negativen Einfluss auf die Umwelt, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange oder die Menschenrechte vermeiden (gem. PAIl — Principal Adverse
Impact). Im Speziellen Vermeidung negativer Auswirkungen bei Treibhausgasemissionen,
Biodiversitatsschaden, Wasserverschmutzung, Abfédlle sowie bei Menschen- &
Arbeitsrechtsverletzungen.

3. Anteil der nachhaltigen Investitionen an den &kologischen und/oder sozialen
Merkmalen

Ein Nachhaltigkeitsindikator der nachhaltigen Anlagestrategie ist auch deren Anteil an
nachhaltigen Investitionen im Sinne des Artikel 2 Ziffer 17 der Offenlegungsverordnung.
Hierbei handelt es sich um Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines
Umwelt- oder Sozialziels beitragen.

Ob eine wirtschaftliche Tatigkeit eines Unternehmens zur Erreichung eines Umwelt- oder
Sozialziels beitrdgt, kann durch die Zielfonds mit verschiedenen Methoden ermittelt werden.
Entweder der Anteil wird auf Basis des Umsatzanteils von Produkten und Dienstleistungen in
nachhaltigen Geschaftsfelder ermittelt, oder die ganze Investition in ein Unternehmen gilt als
nachhaltig, wenn eine bestimmte Schwelle des Umsatzanteils von Produkten und
Dienstleistungen nachhaltig ist.

Fir das Gesamtportfolio wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen als gewichteter
Durchschnitt der ausgewiesenen nachhaltigen Anteile der Zielfonds berechnet.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Mit den Anlagestrategien werden nachhaltige Investitionen angestrebt, indem in Investmentanteile
investiert wird, die wiederum nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 ziff. 17
Offenlegungsverordnung tatigen. Die Beurteilung erfolgt auf Basis von Daten externer Anbieter, die
den Anteil an nachhaltige Investitionen gemal Artikel 2 Ziff. 17 Offenlegungsverordnung ausweisen.
Die Bank nutzt dabei die Daten der Deutsche WertpapierService Bank AG (dwpbank), welche die
Daten von den Fondsanbietern erhalt. Nachhaltige Investitionen sind gemaR Artikel 2 Ziff. 17 der
Offenlegungsverordnung Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines
Umwelt- oder Sozialziels beitragen.

Das Portfolio investiert u.a. in die Fonds, die einen positiven Beitrag zu den UN-Nachhaltigkeitszielen
(,,UN Sustainable Development Goals” oder ,SDGs“) leisten. Die 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
sollen z.B. Armut und Hunger beenden und Ungleichheiten bekdmpfen, Geschlechtergerechtigkeit
far alle sichern, Klimawandel bekdmpfen, natiirliche Lebensgrundlagen bewahren und nachhaltig
nutzen Menschenrechte schiitzen.

Die Investitionen kénnen potenziell auch solche sein, die als Investitionen in 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung zur Erreichung der
Umweltziele gemaR Artikel 9 Taxonomie-Verordnung beitragen kénnten.

Derzeit ist es der Bank nicht moglich, aussagekraftige, aktuelle und Gberprifbare Daten zu erheben,
die es ermdoglichen wirden, zu bestimmen, ob es sich bei den Investitionen um Investitionen in
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung handelt.



Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Bei Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zu Umwelt- und/oder Sozialzielen beitragen, ist
zu vermeiden, dass diese Ziele erheblich beeintrachtigt werden.

Hierzu werden die wirtschaftlichen Tatigkeiten der Emittenten, in deren Vermogensgegenstande
investiert wird, anhand bestimmter Indikatoren durch die Fondsanbieter tiberpriift. Auf Basis dieser
Indikatoren erfolgt eine Analyse, ob durch Investitionen in Emittenten wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PrincipalAdverse Impact”“ oder ,PAI“) entstehen
kénnen. Beim Erwerb von Investmentanteilen werden die PAI beriicksichtigt. Des Weiteren werden,
sofern schwerwiegende VerstdoBe in Bezug auf die Kategorien der PAI festgestellt werden, die
Investmentanteile nicht erworben.

~ Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

berilicksichtigt?

Beim Erwerb von Investmentanteilen werden auch nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch diese Investitionen (,PrincipalAdverse Impact” oder ,PAI“) beriicksichtigt. Indikatoren, anhand
derer nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen
ermittelt werden, ergeben sich aus den folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitét,
Wasser, Abfille sowie Soziale Themen und Arbeitnehmerbelange. Der gewichtete Durchschnitt der
Nachhaltigkeitsfaktoren fir jede dieser fiinf Kategorien soll im Gesamtportfolio gréRer 50 % sein. Die Bank
nutzt dabei die Daten der Deutsche WertpapierService Bank AG (dwpbank), welche die Daten von den
Fondsanbietern erhdlt. Bei Investitionen in Investmentanteile, die in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Staaten investieren, werden Indikatoren in den Kategorien Umwelt und
Soziale Themen bericksichtigt.

" Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
in Einklang? Néhere Angaben:

Beim Erwerb von Investmentanteilen wird gewahrleistet, dass der Anteil der nachhaltigen Investitionen
den OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen sowie die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte entspricht. Im Rahmen des normbasierten Screenings wird es Gberprift,
ob das Investmentvermogen, in die Unternehmen investiert wird, gegen diese Normen verstofRen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” festgelegt, nach
dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréichtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie werden Fonds eingesetzt, die die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, berlcksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteilige Auswirkungen von Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt werden, ist im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“ zu finden.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im
Quartalsbericht zur Vermdgensverwaltung im Anhang ,,RegelméfRige Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten“ verfligbar.

:|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen fiir die nachhaltige Anlagestrategie investiert die Bank in
Anteile an Investmentfonds, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewdhlt wurden. Unter
Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute
Unternehmens- und Staatsfiihrung (Governance - G). Die Bank verfolgt dabei einen gesamthaften ESG-
Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung der nachhaltigen Anlagestrategie durch die
Bericksichtigung  verschiedener ~ Nachhaltigkeitsfaktoren  gewadhrleistet ~ werden  soll.
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Flr den Erwerb der Fonds werden im Rahmen des systematischen Vergehens Ausschlusskriterien und
Positivkriterien festgelegt. Diese Kriterien sind im Abschnitt ,,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren
werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch
dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ beschrieben.

Beim Erwerb von Investmentanteilen werden auch nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch diese Investitionen (,PrincipalAdverse Impact” oder ,PAI“)
bertcksichtigt. Indikatoren, anhand derer nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den folgenden Kategorien:
Treibhausgasemissionen,  Biodiversitdt, ~Wasser, Abfdlle sowie Soziale Themen und
Arbeitnehmerbelange. Bei Investitionen in Investmentanteile, die in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Staaten investieren, werden Indikatoren in den Kategorien Umwelt und
Soziale Themen beriicksichtigt.

Mit der nachhaltigen Anlagestrategie werden dariiber hinaus nachhaltige Investitionen angestrebt,
indem in Investmentanteile investiert wird, die wiederum nachhaltige Investitionen gemal Artikel 2
Ziff. 17 Offenlegungsverordnung tatigen. Ndhere Informationen zu den Zielen dieser Investitionen
werden im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?” erlautert.

Fir die nachhaltige Anlagestrategie kdnnen Investmentanteile aus den Anlageklassen Aktien,



Anleihen, Geldmarktinstrumente, sowie Mischfonds erworben werden, die auf Basis der
Nachhaltigkeitskennziffer und der Ausschlusskriterien als nachhaltig eingestuft werden. Die
Vermogensgegenstdnde des Fonds werden je nach Marktsituation flexibel angelegt, was zu einem
jederzeitigen Wechsel von Anlageschwerpunkten fiihren kann. Bei der Entscheidung tiber den Erwerb
von Vermogensgegenstanden werden wirtschaftliche und nachhaltige Aspekte gleichgewichtet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Verbindliche Elemente der nachhaltigen Anlagestrategie, die zur Erreichung der
okologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden, sind die fiir den Fonds
festgelegten Ausschlusskriterien sowie die gewichteten Mindestquoten in Portfolio,
welche in den Abschnitten ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?“ sowie ,Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren  bericksichtigt?”  ndher  beschrieben  werden.  Die
Ausschlusskriterien sind dabei wie folgt definiert:

Unternehmen:
. Ristungsgiter >10%! (gedchtete Waffen >0%)?
o Tabakproduktion >5%
. Kohle >30%?
. Schwere VerstdRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive):

e Schutz der internationalen Menschenrechte

e Keine Mitschuld an Menschenrechtsverletzungen

e Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf
Kollektivverhandlungen

e Beseitigung von Zwangsarbeit

¢ Abschaffung der Kinderarbeit

e Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit

e Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen

e Forderung groReren Umweltbewusstseins

¢ Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien

e Eintreten gegen alle Arten von Korruption

Staatsemittenten:
. Schwerwiegende VerstdRe gegen Demokratie- und Menschenrechte®

! Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb.

2 Waffen nach dem Ubereinkommen {iber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der
Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung
(,,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen iiber das Verbot von Streumunition (“Oslo-
Konvention®) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und
UN CWC).

3 Auf Grundlage der Einstufung als ,not free“ nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores) oder gleichwertiger ESG-
Ratings (extern bzw. intern)

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der von der Anwendung dieser Anlagestrategie betrachteten
Investitionen wird um einen Mindestsatz nicht reduziert.


https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores) oder gleichwertiger ESG-
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Beim Erwerb von Investmentanteilen wird vorausgesetzt, dass die Investmentfonds die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bei ihren Investitionsentscheidungen
anwenden. Um diese zu gewdhrleisten, werden Ausschlusskriterien festgelegt, die sich an den
zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen orientieren.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit
Menschenrechten, Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoRen. So sollen Unternehmen
den Schutz der internationalen Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht
an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig machen. Sie sollen fiir die Abschaffung von
Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit sowie die Beseitigung von
Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit eintreten. Sie sollen die Entwicklung und
Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein
fordern und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen
alle Arten der Korruption, einschlieflich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Die Verfahrensweisen werden Uber die Einhaltung der Standards des Verbandekonzeptes
geprift und soll von allen investierten Fonds eingehalten werden.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die in der nachhaltigen Anlagestrategie erworbenen Investmentanteile werden in nachstehender
Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt. Der jeweilige Anteil am Gesamtportfolio wird in Prozent
dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie erworbenen
Investmentanteile abziiglich deren aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale” umfasst diejenigen
Vermogensgegenstidnde, die im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie zur Erreichung der
beworbenen d6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt werden.

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder
Finanzinstrumente, fur die nicht genigend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltigen
Anlagestrategien bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” umfasst nachhaltige Investitionen gemal Artikel 2
Ziffer 17 der Offenlegungsverordnung am Gesamtportfolio. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen
»,Taxonomiekonforme” Umweltziele, ,Sonstige Umweltziele” und soziale Ziele (,Soziales”)
angestrebt werden kdnnen.

Die Kategorie ,#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf
okologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition
qualifizieren.



#1A

Nachhaltige
Investitionen
>23%

Investitionen kologische
oder soziale
100 % Merkmale
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die

zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios werden nicht durch den Einsatz von
Derivaten erreicht.

In welchem Mindestmaf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie werden auch nachhaltige Investitionen angestrebt.

Die angestrebten nachhaltigen Investitionen kénnen potenziell auch solche sein, die als Investitionen in
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung zur
Erreichung der Umweltziele gemal Artikel 9 Taxonomie-Verordnung beitragen konnten.

Derzeit ist es der Bank nicht méglich, aussagekraftige, aktuelle und Uberprifbare Daten zu erheben, die es
ermoglichen wirden, zu bestimmen, ob es sich bei den Investitionen um Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung handelt.

Eine Beschreibung, wie und in welchem Umfang die in der nachhaltigen Anlagestrategie enthaltenen Fonds
solche in Wirtschaftstatigkeiten sind, die dkologisch nachhaltig im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-
Verordnung sind, kann daher derzeit nicht erfolgen.

Somit kann ein Mindestanteil taxonomiekonformer Investitionen derzeit nicht ausgewiesen werden.
Im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie darf auch in Staatsanleihen investiert werden. Es gibt bisher
keine anerkannte Methode, um den Anteil der taxonomiekonformen Aktivitdten bei Investitionen in

Staatsanleihen zu ermitteln.

Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen in der nachhaltigen Anlagestrategie Veranderungen
unterliegt, ist es auch nicht maglich, einen Mindestprozentsatz fiir taxonomiekonforme Investitionen ohne
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Staatanleihen auszuweisen.

Eine Beschreibung, wie und in welchem Umfang die in der nachhaltigen Anlagestrategie enthaltenen Fonds
solche im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung sind, kann derzeit nicht erfolgen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Dja:

[1in fossiles Gas ] In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitidit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der .2. Taxonomie-Konformitat der

Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

0%

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

0%

Andere Investitionen 100% Andere Investitionen 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaéglichende Tditigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die in der nachhaltigen Anlagestrategie enthaltenen Fonds solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der Taxonomie-
Verordnung genannten ermdglichenden Titigkeiten und der Ubergangstitigkeiten zihlen, kann aus den zuvor
genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten betrigt derzeit O
Prozent.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Durch nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikel 2 Ziffer 17 Offenlegungsverordnung
wird das Ziel verfolgt, einen positiven Beitrag zu den SDGs zu leisten. Da diese Ziele sowohl
Okologische als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen
Mindestanteilen fir jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht
moglich.

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele ist dem
Abschnitt ,,Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?“ zu
entnehmen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Eine Trennung zwischen 6kologischen und sozialen Zielen ist bei der Bewertung nachhaltiger
Investitionen, wie zuvor erldutert, nicht moglich. Der Gesamtanteil nachhaltiger
Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele ist dem Abschnitt ,Welche
Vermogensallokation ist fuir dieses Finanzprodukt geplant?“ zu entnehmen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie wird auch in Fonds investiert, die
Vermogensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erwerben, die nicht zu
okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Einige der Investitionen der nachhaltigen
Strategien der Kurpfalz Vermégensverwaltung sind nicht auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet, sondern werden zum Zweck der Absicherung und der
Risikostreuung des gesamten Portfolios abgeschlossen. Es handelt sich hierbei um vor allem
um Fonds zu Diversifizierungszwecken und Fonds, fiir die keine Daten vorliegen.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstinde ist der ©kologischer oder sozialer
Mindestschutz auf die Einhaltung der Ausschliisse, wie in ,Welche Anlagestrategie wird mit
diesem Finanzprodukt verfolgt?“ beschrieben sowie die Beriicksichtigung anerkannter
Branchenstandards, wie in ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen oOkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ beschrieben.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://kurpfalz-vermoegensverwaltung.de/


https://kurpfalz-vermoegensverwaltung.de/ 

kYd Volksbank Kurpfalz

Anhang Il

Information Gber den Umgang mit den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren bei den nachhaltigen Strategien der Kurpfalz Vermégensverwaltung
gemaB Offenlegungsverordnung

Die  Volksbank  Kurpfalz  eG berticksichtigt ~ nachteilige ~ Auswirkungen  von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Rahmen der nachhaltigen Strategien
der Finanzportfolioverwaltung Kurpfalz Vermdgensverwaltung. von Dies erfolgt folgendermal3en:

Die Volksbank Kurpfalz eG berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und hat Strategien zur Wahrung der
Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit diesen Auswirkungen festgelegt, soweit es in Anbetracht
ihrer GroBe, der Art und des Umfangs ihrer Tatigkeiten und der Arten der Finanzprodukte, die sie
zur Verfigung stellt, angemessen erscheint. Im Rahmen der Umsetzung der getroffenen
strategischen  Entscheidung berlicksichtigt die Volksbank Kurpfalz eG bei ihren
Investitionsentscheidungen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
auf verschiedene Weise.

Die Volksbank Kurpfalz eG hat die strategische Entscheidung getroffen, ihre
Investitionsentscheidungen im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung so zu
gestalten, dass unangemessen nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vermieden
werden.

1. Unsere Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nachhaltigkeitsindikatoren

Die Strategien der Volksbank Kurpfalz eG zur Wahrung der Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit
den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren schlieBen Strategien zur
Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und
Nachhaltigkeitsindikatoren ein.

Eine systematische und damit umfassende Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen wir derzeit noch nicht durchfiihren. Hierfur
ware erforderlich, dass die investierten Unternehmen Daten Uber ihren 6kologischen oder sozialen
FuBabdruck und ihrer guten Unternehmensfiihrung in einer standardisierten Form veroffentlichen,
damit die Hersteller von Finanzprodukten diese von den Unternehmen beziehen und uns als
Finanzmarktteilnehmer als Entscheidungsgrundlage zur Verfligung stellen kénnen. Wir beobachten
insofern das wahrscheinlich wachsende Angebot der Anbieter von ESG-Daten. Wir werden Uber
den Aufbau eines entsprechenden Prozesses entscheiden, sobald das Angebot an verlasslichen ESG-
Daten es zulasst.

a) Anwendung von Ausschlusskriterien

Gleichwohl sind  wir bestrebt, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung von Ausschlusskriterien zu vermeiden.

Die Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgt daher zurzeit anhand der
Mindestausschliisse auf Basis des Branchenstandards (Verbandekonzept).
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So werden unangemessen nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren weiter minimiert.
Die Liste mit den Mindestausschliissen gemaf3 Verbdandekonzept finden Sie in Anhang 1 zu diesem
Dokument.

b) Unsere Anlagestrategien

Unsere Anlagestrategien, die bei den Investitionsentscheidungsprozessen der Volksbank Kurpfalz
eG im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung zum Tragen kommen, sind darauf
ausgelegt, unangemessen hohe Nachhaltigkeitsrisiken zu vermeiden.

Soweit im Rahmen der nachhaltigen Finanzportfolioverwaltung der Volksbank Kurpfalz eG
Anlagestrategien eingesetzt werden, die O©kologische oder soziale Merkmale (oder eine
Kombination davon) bewerben und die Erflillung dieser Merkmale bezwecken (verwaltete
Portfolien im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungsverordnung), oder die nachhaltige Investitionen
anstreben, d.h. das Ziel verfolgen, mit Blick auf Umweltaspekte und/oder soziale Aspekte
nachvollziehbare Wirkungen zu erreichen (verwaltete Portfolien im Sinne des Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung), berlicksichtigt die Volksbank Kurpfalz eG die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auch durch die spezifisch nachhaltige Ausrichtung der
betreffenden Anlagestrategien und deren Umsetzung in den verwalteten Portfolien.

2. ldentifizierte wichtigste nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen

Als wichtigste nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wurden von der Volksbank Kurpfalz eG
Kinderarbeit, schwerwiegende MenschenrechtsverstoBBe und schwerwiegende
Umweltverschmutzungen festgelegt. Die Volksbank Kurpfalz eG plant oder ergreift in diesem
Zusammenhang bestimmte MafBnahmen, um diesen Nachhaltigkeitsauswirkungen angemessen zu
begegnen. Je nach Gewichtung der Auswirkungen kommen verschiedene MalBnahmen in Betracht.
Bei unangemessen nachteiligen Auswirkungen erfolgt kein Investment in die entsprechenden Titel.
Bei sonstigen nachteiligen Auswirkungen kénnen Schwellenwerte zum Tragen kommen, sodass
eine Investition bis zu einer zuvor festgelegten Investitionsgrenze grundsatzlich méglich bleibt.

Hierdurch wird erreicht, dass diese Produkte Tatigkeiten, die sich unangemessen nachteilig auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken, nur zu einem geringen Teil (mit-) finanzieren. Dem
entsprechend  kénnen  bestimmte Produkte nicht Gegenstand der nachhaltigen
Finanzportfolioverwaltung der Volksbank Kurpfalz eG sein.

Informationen Uber die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren werden in unserem regelmaBigen Bericht zur Finanzportfolioverwaltung ver&f-
fentlicht und kénnen dort eingesehen werden.
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Datum betroffene Abschnitte Erlauterung
12.06.2023 . Unsere Strategie zur Fir Meinlnvest und die
Berlcksichtigung von nachhaltigen Strategien
Nachhaltigkeitsrisiken* und wurde eine separate
.VI. Unsere nachhaltigen LInformation tber den
Produkte” Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken und
den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in der
Finanzportfolioverwaltung
geman
Offenlegungsverordnung*
erstellt.
Anhang I Erganzung einer Frage
gemanl neuer Anforderung.
30.12.2022 Anhang Il & Anhang Il Inkrafttreten neuer
Anforderungen an die
Unsere Strategie zur Offenlegung
Berticksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken
Nachhaltigkeitsfaktoren
Information zur
Berucksichtigung der
wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
geman Artikel 7
OffenlegungsVO
02.08.2022 1.) Anhang zu 1.) Der in Bezug genommene
Mindestausschlissen Branchenstandard wurde
angepasst. Daneben wurden
2.) Unsere nachhaltigen Anderungen an der
Produkte Berucksichtigung der
Nachhaltigkeitsrisiken
vorgenommen.
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Datum betroffene Abschnitte Erlauterung

2.) Erganzung Link far
Nachhaltigkeitsbezogene
Informationen unter ,\VI.
Unsere nachhaltigen
Produkte®.

10.03.2021 Erstvertffentlichung /




